RESULTADOS DEL SISTEMA DE
PENSIONES DICIEMBRE 2009

Asociacion Gremial de Administradoras de Fondos de Pensiones

ASOCIACION

AFP




Sistema de Pensiones en Cifras

Practicamente, en un afio los Fondos de Pensiones recuperaron el valor de las
inversiones fuertemente afectadas por la crisis econémica mundial. El tiempo
que medi6 entre las fuertes caidas de valor del 2008 y la recuperacion del ahorro
del 2009 es breve, y por ello superé las mejores expectativas que se pudieron
proyectar.

En los momentos mas dificiles de la crisis econémica, la Asociacion de AFP
transmitio tranquilidad y confianza a los afiliados, sobre la base de conceptos
economico-financieros claves vinculados al sistema previsional de ahorro y
capitalizacion.

Estos conceptos son:

- El ahorro previsional es de largo plazo. Esto significa que los afiliados no
deben hacer balances con resultados de corto plazo.

- Una baja transitoria en la valorizaciéon de las inversiones no se traduce
directamente en una pérdida. Ello dado que, si no se venden los instrumentos,
una vez que los mercados se recuperan también lo hace el valor de las
inversiones.

- Las inversiones que realizan las AFP son seguras. Se realizan sélo en
aquellos instrumentos expresamente autorizados por Ley y las inversiones son
fiscalizadas por la Superintendencia de pensiones.

- Las economias enfrentan crisis. Por lo tanto, los fondos de pensiones
estan expuestos a estas circunstancias y éstas se superan y con ello se recupera el
valor de las inversiones.

- El tema de pensiones exige actuar con responsabilidad y prudencia.

- En suma, la recuperacion de valor del Fondo de Pensiones en el afio 2009
fortalece el Sistema de Ahorro y Capitalizacion, en cuanto validé ante los
afiliados y la opinién publica los mecanismos y la gestion e hizo realidad los

mensajes.



Afiliados y Cotizantes
Afiliados

A diciembre de 2009 el nimero de afiliados en el Sistema de Pensiones de
Capitalizacion Individual ascendié a 8.558.713 personas. Esto representa un
crecimiento de 2,2% respecto del mismo mes del afio anterior.
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Cotizantes

El nimero de cotizantes alcanzé a diciembre de 2009 a 4.428.773 personas, cifra
que presenta una baja de 143.554 con relacién del mes de diciembre del afio
anterior. Debe recordarse que el ano 2009 fue un periodo de recesion
economica, con caida del PIB, y aumento progresivo del desempleo a lo largo

del afno.
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Fondos Administrados

A diciembre de 2009 el ahotrro de los afiliados alcanzé a US § 118.052.5
millones. El Fondo Tipo C (intermedio segun nivel de riesgo) concentra la
mayor cantidad de ahorro, US § 49.677,4 millones, lo que representa un 42% del
total.

Los activos de los Fondos de Pensiones Tipo A (mas riesgosos) alcanzan a US §
25.183,9 millones; US § 24.422.4 millones los Fondos Tipo B (riesgosos); US §
14.424,8 millones a los Fondos Tipo D (conservadores), y US § 4.344,0 millones

a los Fondos Tipo E (mas conservadores).

Participacion por Tipo de Fondo
(como porcentaje sobre el total)
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Valor de los Fondos

Al 31 de diciembre de 2009 el Fondo de Pensiones aumentd de valor en US $
27.931 millones, respecto igual fecha de 2008, alcanzando la suma de US §
118.053 millones. Este valor es superior en un 31% a los US § 90.122 millones

de fines de 2008, todas cifras expresadas al valor del dolar del 31 de diciembre
de 2009.

Este incremento es consecuencia principalmente de la rentabilidad obtenida
producto de la recuperaciéon de las bolsas mundiales. Ademas, el monto
acumulado contiene las recaudaciones de los cotizantes en el periodo. El
referido valor considera las salidas de fondos, tales como pago de pensiones y
otros beneficios como lo son los retiros de excedentes de libre disposicion.

Evolucion de los Fondos de Pensiones
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v

Mill. U.F. US $ 118.052,5 Millones

2.700-

2.400} LOS FONDOS ACUMULADOS
2100k PERTENECEN A 8,6 MILLONES
DE CHILENOS

1.800

T

T

1.500

1.200

900+

600+

300+ II
0 _,_‘mlllﬂllﬂllllllllllllll

81 82 83 84 85 8 87 88 89 90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 '00 '01 '02 '03 '04 '05 '06 '07 '08 '09

Nota: El grafico muestra la evolucién del Fondo de Pensiones en Unidades de
Fomento, con lo cual se evita el efecto de las oscilaciones que presenté la paridad
cambiaria respecto al délar durante los dltimos periodos.



Inversiones de los Fondos de Pensiones

La mayor inversién del Fondo se encuentra en Chile, US § 66.287 millones, que
corresponden a un 56,2% del total. Los instrumentos de Renta Fija concentran
el 71% del total invertido en Chile, monto que corresponde a US § 46.166
millones. La inversién en renta variable nacional alcanzé a US § 19.072 millones,
un 29% del total.

Inversiones de los Fondos de Pensiones
(Como % del Fondo de Pensiones de diciembre de 2009)

MM USS$ 118.052,5

Dep.y Bonos L. H. Acciones B.R. (I.N.P.)| Banco Central || 1. Tesoreria
16,6% 2,5% 0,4% 2,4% 3,3% 4,1%

C.F.I. Bonos. Acciones Rta. Variable  Rta. Fija
2,2% 11,2% 13,5% 32,4% 11,4%



Inversion Extranjera

A diciembre de 2009 los Fondos cerraron el afilo con inversiones en el
extranjero por un monto de US$ 51.765 millones, un 43,8% del total del Fondo
de Pensiones. Esta cifra revela un importante margen para la inversion externa,
ya que el limite autorizado desde agosto de 2009 alcanza a un 60% del Fondo.

En 12 meses la inversién extranjera en economias segun su nivel de desarrollo,
crece en las economias emergentes y baja en las desarrolladas.

Los datos al cierre de 2009 muestran que el 52,9% de lo invertido en el
extranjero se encontraba en economias emergentes, mientras a diciembre de
2008 la inversion en estas economias alcanzaba a 37,7%.

ZONA GEOGRAFICA DIC.08 DIC.09

NORTEAMERICA 47.4% 23.6%
ASIA EMERGENTE 4.4% 22 5%
LATINOAMERICA 21,1% 21.4%
ASIA PACIFICO DESARROLLADA 1.2% 10,3%
EUROPA 10,7% 9,4%
EUROPA EMERGENTE 9.6% 7.3%
OTROS 3,6% 3,8%
MEDIO ORIENTE-AFRICA 2.0% 1,7%
Total 100% 100,0%
Emergente 37,1% 52,9%
Desarrollada 59,3% 43,3%
Otros 3,6% 3,8%
Total MM US$ 100% 100,0%

Se observa una fuerte baja en la inversiéon en Norteamérica con relacion a igual
fecha de 2008, y un importante repunte en la inversiéon en Asia Emergente y
Asia Pacifico Desarrollada.



Rentabilidad de los Multifondos

El resultado del 2009 es muy positivo, porque el menor valor de las inversiones
registrado durante el 2008 se revirti6 completamente para los Fondos Tipo C, D
y E, los que incluso presentaron ganancias respecto de diciembre de 2007,
periodo previo a la crisis financiera global.

Con relacion a los fondos mas riesgosos, el Fondo Tipo B se encuentra
levemente por debajo del valor que tenia en diciembre de 2007, mientras el Tipo
A, que fue el mas afectado con la caida de los precios de las acciones durante el
afio 2008, cerro cerca de alcanzar los valores previos a la crisis financiera.

Considerando un periodo mas amplio, septiembre de 2002 a diciembre de 2009,
el resultado promedio anual de los multifondos es positivo para “todos” los
tipos de fondos, a pesar de la crisis. Registra desde UF +8,9 para los Fondos
Tipo A hasta UF +3,5% para los Tipo E.

Rentabilidad Real de los Multifondos

Deflactada por UF (%)
Aiio A B C D E Total*
2003 26,9 16,0 10,5 8,9 3,3 11,9%
2004 12,9 10,3 8,9 6,8 5,4 9,1%
2005 10,7 7,3 4,6 2,8 0,9 5,7%
2006 22,3 18,8 15,8 11,5 7,4 17,0%
2007 10,1 7,5 5,0 33 1,9 6,5%
2008 -40,3 -30,1 -18,9 -9,9 -0,9 -22,0%
2009 43,5 334 22,5 15,3 8,3 27,7%
Acumulado 85,8 63,9 51,3 42,5 28,2 59,2%
Prom. Anual 8,9 7,0 5,9 5,0 3,5 6,5

*Promedio ponderado real anual de los Multifondos

Con un horizonte mayor, la rentabilidad real del Fondo Tipo C, continuador del
unico fondo existente desde 1981, alcanz6 un promedio de UF + 9,2%. Esto
significa, en términos muy simple que por cada 1 UF de ahorro del trabajador,
las AFP le sumaron a este ahorro, via rentabilidad, 3,6 UF mas, totalizando en el
periodo considerado 4,6 UF.



Ahorro Previsional Voluntario (APV):
Cotizaciones Voluntarias y Depositos Convenidos

A diciembre de 2009 el saldo acumulado de APV en las AFP alcanzd a US $
3.073 millones, lo que presenta un aumento de 36,3% con relacion a igual fecha

de 2008.

El total del ahorro en APV se desagrega en US § 1.645 millones por
Cotizaciones Voluntarias y US § 1.428 millones por Depodsitos Convenidos con
el empleador.

Cotizaciones Voluntarias

La mayor preferencia del ahorro acumulado por Cotizaciones Voluntarias
continua siendo el Fondo Tipo A, que acumula US § 708 millones. Le siguen las
preferencias por el Fondo Tipo C, cuyo saldo alcanzé a US § 430 millones.

Cotizaciones Voluntarias Vigentes por Fondo
(En millones de ddlares a diciembre de 2009)
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Depositos Convenidos

De igual forma, el saldo acumulado por Depositos Convenidos se encuentra en
mayor proporcion en el Fondo Tipo A, con US § 504 millones, seguido por el
ahorro mantenido en el Fondo Tipo C, US § 460 millones.

Depositos Convenidos por Fondo
(En millones de délares a diciembre de 2009)
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Las AFP gestionan alrededor de un 65% del total de ahorro en APV
administrado por todas las industrias autorizadas por la SVS para prestar este
servicio.
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Pensiones

A diciembre de 2009 el sistema de AFP estaba pagando 724 mil pensiones. De
éstas 473 mil corresponden a pensiones de vejez, de las cuales 51% son
anticipadas.

De acuerdo a datos histéricos del Sistema, los hombres anticipan su pension en
nueve aflos y las mujeres en siete.

Por cada ano que se adelanta la jubilacion respecto de la edad legal, el monto de
la pensién disminuye entre un siete y un diez por ciento respecto de lo que
habria sido la pension a la edad legal.

Pensiones Pagadas
(por tipo como % sobre el total a diciembre de 2009)

Promedio Jubilacion Anticipada
Hombres: 55,6 aiios (9,4 afios antes)

Mujeres : 53,3 aiios (6,7 afios antes)
723.644 pensiones pagadas Total  :55.2 aios
B V. Edad
320 O V. Anticip.
2% %o

8% O Inv. Total
@ Inv. Parcial

M Viudez
17%

[0 Orfandad

33%
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Comisiones

Las AFP cobran una comisiéon por la administraciéon de los Fondos de
Pensiones. Esta es una comision porcentual sobre el ingreso imponible mensual
de quienes cotizan.

Ademas del costo de administraciéon de los fondos, se debe pagar el costo del
Seguro de Invalidez y Sobrevivencia. La Reforma Previsional dispuso que desde
el 1 de julio de 2009, dicho costo del SIS lo paguen los empleadores, en los
casos de empresas con mas de 100 trabajadores contratados, y el Estado. Para
las empresas con menos de 100 trabajadores el costo les sera traspasado a los
empleadores en julio de 2011, hasta entonces sera cargo del trabajador

Impacto en el costo previsional para un cotizante promedio:

-En las empresas de mas de 100 trabajadores y el Estado, la comision de
los trabajadores afiliados a las AFP baja en promedio de 2,7% a 1,5%,

-En las empresas de menos de 100 trabajadores, sube de 2,7% a 3,37%. A
partit de julio 2011 los trabajadores de las empresas pequefias y medianas
quedaran en la misma condicién que aquellos trabajadores de las empresas
grandes y del Estado.



