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Positivas Rentabilidades Lograron Los 
Fondos Previsionales en el Primer Trimestre 
- Si bien los fondos Tipo A y B, que invierten una mayor proporción en instrumentos de 

renta variable, se vieron afectados por la caída de algunos mercados bursátiles externos 
en marzo, presentan mayores rentabilidades acumuladas. 

- Desde septiembre de 2002 a marzo de este año, los Multifondos muestran muy buenos 
resultados: El fondo A presenta una rentabilidad de UF + 50,5%; el B de 32,5%; el C de 
23,9%; el D de 19,1% y el E de 10,1%. 

 
Rentabilidades que variaron entre el 3,7% sobre UF para los fondos Tipo A y 2,2% para los fondos 
Tipo E registraron los ahorros previsionales que administran las AFP en el primer trimestre de este 
año.  

Estos resultados son positivos en un contexto de altas variaciones en los mercados accionarios en 
el extranjero, en tanto que en el mercado accionario local se observó un alza de precios en los 
títulos bursátiles durante este período. 

Los fondos Tipo A y B, que invierten una mayor proporción en instrumentos de renta variable, 
registraron rentabilidades negativas en marzo, de –1,25% y –0,35%, respectivamente, debido al 
efecto de la caída de algunos mercados bursátiles externos. Pero, en el primer trimestre de este 
año, estos fondos acumularon ganancias de 3,7% sobre UF y 3,6%, respectivamente. En los 
últimos 12 meses, estos fondos mostraron rentabilidades reales de 11,2% los fondos Tipo A y de 
9,9% los Tipo B. 

Los fondos C, D y E, que invierten hasta un 40%, 20% y 0% en instrumentos de renta variable, 
respectivamente, si bien tuvieron rentabilidades positivas en marzo, acumulan una menor 
rentabilidad que los fondos A y B en el primer trimestre y en los últimos 12 meses.  

 
Rentabilidad Real Acumulada A B C D E 
Enero  – Marzo 2005 3,7% 3,6% 3,4% 2,9% 2,2%
Marzo 2004 – Marzo 2005 11,2% 9,9% 8,3% 6,1% 3,9%
Septiembre 2002 – Marzo 2005 50,5% 32,5% 23,9% 19,0% 10,1%

 
Por otra parte, desde el inicio de los multifondos en septiembre de 2002, ellos muestran muy 
buenos resultados, el fondo A presenta una rentabilidad de UF + 50,5%; 32,5% el B; 23,9% el C; 
19,1% el D y 10,1% el E.    

Los afiliados deben tener presente que los fondos que invierten más en instrumentos de renta 
variable (acciones) están más expuestos a mayores variaciones en los precios de los instrumentos y 
en rentabilidad. Sin embargo, en el mediano y largo plazo, un mayor riesgo debería estar asociado 
a mayores rentabilidades, como lo muestra la experiencia reciente y pasada en Chile y en el 
extranjero. 
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